Bericht Uber das erste Halbjahr

H1 2007/

>> Hervorragendes zweites Quartal >> /7,6 % Umsatz-
steigerung auf 30,9 Mio EUR >> Betriebsergebnis
um 116 % auf 5,2 Mio EUR gesteigert >> EBIT-Marge

von 9,1 % auf 10,2 % verdoppelt >> Bilanzstruktur
deutlich verbessert
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KONZERNUMSATZ: 50,9 m€ (+7,6 %)

Im ersten Halbjahr steigerte die Pankl Racing
Systems AG den Konzernumsatz im Vergleich zum
Vorjahr um 7,6 %. Deutlichen Umsatzzuwé&chsen
im Antriebsbereich stehen leichte Rickgéange im
Motorenbereich gegentiber. Die Homologierung der
Motoren in der Formel 1 fiihrt zu Budgetverschie-
bungen in Richtung Aerodynamik und Fahrwerk.

BETRIEBSERGEBNIS: 5,2 m€ (+116 %)

Die Uberaus erfreuliche Ergebnisentwicklung ist
insbesondere auf den Ende letzten Jahres voll-
zogenen Strategiewechsel zuriickzufihren. Durch
die Konzentration auf die Kerngeschéfte sind
nicht nur Ergebnisbelastungen weggefallen, frei-
gewordene Kapazitdten konnten fir die profitablen
Geschaftsbereiche eingesetzt werden. Der daraus
resultierende guinstige Produktmix mit einem
wesentlich héheren F1-Anteil im Antriebsbereich
und signifikante Produktivitatssteigerungen im
Bereich Schmiedetechnik haben zu einer Ver-
doppelung der EBIT-Marge auf 10,2 % gefiihrt.

Besonders erfreulich ist das zweite Quartal ver-
laufen. Mit einem EBIT von 3,7 m€ konnte erst-
mals seit langem wieder eine deutlich zweistellige
EBIT-Marge (13 %) erzielt werden.

BILANZSTRUKTUR VERBESSERT

Wéhrend die Bilanzsumme um 11 % auf 129 m€
und das Eigenkapital um 6 % auf 63 m€ gestiegen
sind, konnten sowohl das Working capital (-11 %)
als auch das Capital employed (-1 %) reduziert

Strategiewechsel bringt deutliche Gewinnsteigerung

werden. Dadurch hat sich der Cashflow aus der
betrieblichen Tatigkeit im Vergleich zum Vorjahr
von -0,2 m€ auf +3,8 m€ verbessert.

AKTIE, UBERNAHMEANGEBOT UND
AKTIONARSVERHALTNISSE

Am 15. Marz 2007 wurde der Handel an der
Heimatbdrse Wien aufgenommen. Der letzte
Handelstag an der Frankfurter Wertpapierborse
wird der 26. Juli 2007 sein.

Da die Aktionare CROSS Industries und Qino

einen Stimmbindungsvertrag abgeschlossen haben,
wurde gemaB 6sterreichischem Ubernahme-
gesetz ein Pflichtangebot ausgeldst. Die Angebots-
unterlage wurde Anfang Mai veréffentlicht und kann
von unserer Homepage (www.pankl.com) herunter-
geladen werden. Der Angebotspreis betragt

26,59 €. Im April hat die AvW-Gruppe ihre 25%ige
Beteiligung an die CROSS Industries und an

Qino verkauft. CROSS Industries ist nunmehr mit
42 % und Qino mit 28 % am Grundkapital beteiligt.
Aufgrund eines Stimmbindungsvertrages verflgt
die CROSS Industries Uber 52 % der Stimmrechte,
Qino Uber 18 %.

AUSBLICK

Die angekuindigte deutlich Uberproportionale
Ergebnisverbesserung wird auch im zweiten
Halbjahr, wenn auch leicht abgeschwacht, erzielt
werden. Auf Ganzjahresbasis wird das Umsatz-
wachstum zwischen 5% und 10 % liegen, die
EBIT-Marge wird heuer noch unter 10 % liegen.

Aktionarsstruktur zum 10. Mai 2006

Im Rahmen eines Stimmbindungsvertrags hat Qino
10 % ihrer Stimmen an CROSS Industries abgegeben

Qino-Gruppe
28 %

CROSS
Industries AG
43 %

Streubesitz
29 %

Umsatz nach Regionen

Osterreich 6 %

Asien 5%

Deutschland
Frankreich 6 % 34 %
UK 12% ’

Italien 10 %

Sonstige 4 %

USA 23 %



Konzernbilanz

fur das erste Halbjahr

AKTIVA 30.9.2006 31.3.2006 31.3.2007
int€ in% int€  in% int€  in%
KURZFRISTIGE AKTIVA
Liquide Mittel 22.363 188 18.955 16,2 23.153 179
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 14.405 121 16.706 14,3 17.962 139
Sonstige kurzfristige Forderungen 3.778 3,2 4.407 3,8 5.026 3,9
Vorrate 22.706 19,1 21.315 182 25.891 20,0
Kurzfristige Wertpapiere 5.145 4,3 5.081 4,4 4.345 3,4
Summe kurzfristiger Aktiva 68.398 57,5 66.465 56,9 76.378 59,0
LANGFRISTIGE AKTIVA
Sachanlagevermogen 37.717 31,7 39.806 34,1 39.749 30,7
Firmenwerte 3.050 2,6 3.050 2,6 4.443 3,4
Immaterielle Vermégensgegensténde 1.052 0,9 1.262 1,1 955 0,7
Finanzanlagen 3.897 3,3 2.095 1,8 2.726 2,1
Aktive latente Steuern 4918 41 4.135 3,5 5.131 4,0
Summe langfristiger Aktiva 50.635 425 50.348 43,1 53.004 41,0
SUMME AKTIVA 119.033 100,0 116.812 100,0 129.382 100,0
PASSIVA 30.9.2006 31.3.2006 31.3.2007
int€ in% int€  in% int€  in%
KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Kurzfristige Darlehen und
kurzfristiger Anteil an langfristigen Darlehen 12.025 10,1 8.750 7,5 13.261 10,2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 6.612 5,6 4.160 3,6 7.210 5,6
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 4.228 3,6 4.443 3,8 6.895 53
Rickstellungen 4.779 4,0 6.378 55 4.752 3,7
Summe kurzfristiger Verbindlichkeiten 27.644 23,2 23.730 20,3 32.117 248
LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN
Langfristige Darlehen 11.657 9,8 10.701 9,2 11.732 9,1
Anleihe 20.000 16,8 20.000 171 20.000 155
Langfristige Finanzleasingverpflichtungen 732 0,6 738 0,6 725 0,6
Passive latente Steuern 322 0,3 383 0,3 704 0,5
Ruckstellungen fiir Abfertigungen 1.002 0,8 1.576 1,3 1.080 0,8
Summe langfristiger Verbindlichkeiten 33.713 28,3 33.397 28,6 34.241 26,5
Summe Verbindlichkeiten 61.357 51,5 57.128 48,9 66.358 51,3
KONZERNEIGENKAPITAL
Grundkapital 3.888 3,3 3.888 3,3 3.888 3,0
Kapitalriicklagen 37.560 31,6 37.282 319 37.046 28,6
Eigene Aktien -1.576 -13 -1.576 -13 -9 0,0
Ricklagen einschlieBlich Konzernbilanzgewinn 17.873 15,0 20.150 17,3 21.375 165
Minderheitsanteile -69 -0/1 -60 -0,1 725 0,6
Summe Eigenkapital 57.676 48,5 59.685 51,1 63.025 48,7
SUMME PASSIVA 119.033 100,0 116.812 100,0 129.382 100,0



Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

fur das erste Halbjahr

Q2 2005/06 H1 2005/06 Q2 2006/07 H1 2006/07
int€  in% int€  in% int€  in% int€  in%
Umsatzerlose 27.240 100,0 47.355 100,0 28.428 100,0 50.940 100,0
Herstellungskosten der
zur Erzielung der Umsatzerlése
erbrachten Leistungen -19.677 -72,2 -35.386 -74,7 -19.937 -7011 -37.394 -734
Bruttoergebnis vom Umsatz 7.564 27,8 11.969 253 8.491 29,9 13.545 26,6
Sonstige betriebliche Ertrage 444 1,6 687 1,5 313 1,1 814 1,6
Verwaltungsaufwendungen -4.497 -165 -6.849 -145 -3.446 -12,1 -5.925 -11,6
Vertriebsaufwendungen -1.114  -41 -2.336 -49 -1.026 -3,6 -2.076 -41
Sonstige betriebliche Aufwendungen -730 -2,7 -1.0561 -2.2 -630 -2,2 -1.141 -22
Betriebsergebnis (EBIT) 1.667 6,1 2.420 5,1 3.702 13,1 5.217 10,2
Finanzertrage 165 0,6 390 0,8 150 0,5 351 0,7
Finanzaufwendungen -430 -16 -849 -18 =717 -25 -1.336 -26
Finanzergebnis -265 -1,0 -459 -1,0 -566 -2,0 -985 -1,9
Ergebnis vor Ertragsteuern (EGT) 1.401 5,1 1.962 441 3.136 11,0 4.232 8,3
Ertragsteuern 34 0,1 26 0,1 -322 -1 -432 -0,8
ERGEBNIS NACH STEUERN 1.436 5,3 1.988 4,2 2.814 9,9 3.800 7,5
Zurechenbar zu
— Aktiondren der Muttergesellschaft 1.429 5,2 1.998 4,2 2.742 9,6 3.799 7,5
- Minderheitsgesellschaftern 7 0,0 -11 0,0 71 0,3 1 0,0
Ergebnis je Aktie — unverwéassert 0,38 € 0,53 € 0,71 € 0,98 €
Ergebnis je Aktie — verwassert 0,37 € 0,51 € 0,71 € 0,98 €
Konzern-Kapitalflussrechnung
fur das erste Halbjahr
Q2 2005/06 H1 2005/06 Q2 2006/07 H1 2006/07
in t€ in t€ in t€ in t€
Ergebnis nach Steuern 1.436 1.988 2.814 3.800
Abschreibungen 1.891 3.824 1.608 3.316
Anderungen langfristiger Riickstellungen,
Ergebnis aus Anlagenabgéngen 123 152 141 638
Cashflow aus dem Ergebnis 3.449 5.964 4.563 7.754
Veranderung der kurzfristigen
Aktiva und Verbindlichkeiten -1.106 -6.172 131 -3.920
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 2.344 -208 4.694 3.834
Cashflow aus Investitionsbereich -605 -1.867 -815 —5.855!
Operativer Free Cashflow 1.739 -2.075 3.879 -2.021
Cashflow aus Finanzierungsbereich -1.100 -2.536 847 2.811
VERANDERUNG DER LIQUIDEN MITTEL 639 -4.611 4.726 790
Anfangsbestand der liquiden Mittel 18.316 23.566 18.427 22.363
Endbestand der liquiden Mittel 18.955 18.955 23.153 23.153

' davon 2.643 t€ aus der Erstkonsolidierung Pankl Automotive Slovakia, a.s.



Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals

fur das erste Halbjahr

Nenn- Kapital- Eigene Ricklagen Gewinn- Anteile Gesamt
kapital ricklagen Aktien Wahrungs- ricklagen Minderheits-
differenzen gesellschafter
in t€ in t€ in t€ in t€ in t€ in t€ in t€
Bilanz zum 30.9.2006 3.888 37.560 -1.576 -3.667 21.540 -69 57.676
Eigene Aktien 0 0 1.567 0 0 0 1.567
Veranderung der Riicklage
aus Wahrungsdifferenzen 0 0 0 -241 0 0 -241
Periodenergebnis 0 0 0 0 3.800 1 3.801
Sonstige ergebnisneutrale
Verénderungen im Eigenkapital 0 -514 0 0 -57 793 222
BILANZ ZUM 31. 3.2007 3.888 37.046 -9 -3.908 25.283 725 63.025
Segmentberichterstattung
fur das erste Halbjahr
Racing/Automotive Aerospace Gesamt
H1 2005/06 H1 2006/07 H1 2005/06 H1 2006/07 H1 2005/06 H1 2006/07
in t€ in t€ in t€ in t€ in t€ in t€
Segmentumsatz 41.265 43.694 6.090 7.246 47.355 50.940
in % 87,1 85,8 12,9 14,2 100,0 100,0
Betriebsergebnis (EBIT) 2.531 5.215 -111 2 2.420 5.217
in % 6,1 11,9 -1,8 0,0 5,1 10,2
Mitarbeiter 570 683 93 101 663 784
in % 86,0 87,1 14,0 12,9 100,0 100,0
Kursentwicklung der Pankl-Aktie
1. April 20068 bis 31. Marz 2007 B Pankl Racing Systems AG (XET)
M Prime Automobile (XEXTRA) Price Index, indiziert
30.6. 30.9. 31.12. 31.3
32€
30€
28€
26 €
24 €
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20€
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Weitere Informationen

Pankl Racing Systems AG
A-8600 Bruck/Mur, KaltschmidstraBe 2-6

Investor Relations

Telefon: +43-3862-33 999-113

Fax: +43-3862-33 999-181

e-mail: ir@pankl.com, www.pankl.com

Die englische Fassung dieses Zwischen-
berichtes finden Sie im Internet unter

www.pankl.com/en/investor_relations
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